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Makroekonomska kretanja posljednjih godina karakterizira fiskalna odrzivost
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Ukupni depoziti kuéanstava predstavljaju veliku potencijalnu potraznju na financijskom trzistu
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Sudjelovanje sektora ku¢anstva na financijskim trzistima

Struktura ulaganja sektora kuéanstva u 2022. godini
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Likvidnost kucanstava — Vlasnistvo nekretnina, obveznica i dionica, 2021. godina

Drzave s manjim vlasnistvom nekretnina
pokazuju veéu participaciju na trziStu kapitala
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Izvor: ECB, Anketa financija i potrosnje kucanstava, 2021. godina



Broj depozitnih raCuna gradana prema razredima drzanih iznosa, 2023. godina

S
<

2.255 964 3.299.342

©
o
[X)
a
o
o
o
=)
o
a
e

230.560

252.463

288.090

685.120
]

1.688.485 .

56% depozitnih
racuna gradana
u prosjeku
sadrzi 200 eura

67% svih depozita
gradana nalazi se
na 11,6% racuna

0 do 1.000 1.000 do 5.000 do 10.000 do
raéunu, EUR 5.000 10.000 20.000

Udio u
ukupnim @
depozitima

gradana, %

20.000do  50.000 do 100.000 do
50.000 100.000 500.000 1.000.000 raéuni

Prosjecan

iznos na 200 2.503 7.153 14.176 \\ 31.309 69.359 174.255,/ 671.603 2.511.799 10.677

~- -------------- -—

500.000 do 1.000.000 +  Ukupni

Iznos na

‘—----------------\

~_---------------——

racunu, EUR

Izvor: HNB, U proteklom desetljecu blago smanjena nejednakost u raspodjeli depozita, 2023. godina 7



Hrvatski financijski sektor izrazito je bankocentri€an

Postoji potencijal i potreba razvoja nebankovnog financijskog sektora, dugoroénog
financiranja op¢€enito i financiranja emisijom vrijednosnih papira
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Izvor: Hanfa, mjesecni pregled, veljaca 2024. godine; HNB



Pregled uvrStenja i ukupne trziSne kapitalizacije ZagrebacCke burze, regularno trziSte
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Trzisna kapitalizacija dionica i broj uvrStenih dionica drustava odabranih burzi u 2023. godini

Trend rasta kapitalizacije uz pad broja uvrstenih drustava na analiziranim trzistima
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Udio trziSne kapitalizacije dionica odabranih burzi u BDP-u 2023. godine
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|lzazov likvidnosti trzista istiCe padajuci broj transakcija na ZSE
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U odnosu na VC aktivnosti, Republika Hrvatska na razini CEE prosjeka, no zaostaje za zapadnim zemljama

Vrijednost VC prema odrediSnim drzavama, % BDP-a, u 2021. godini
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Radna skupina uklju€uje predstavnike cijelog financijskog sektora
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Strateski okvir za razvoj trzista kapitala u Republici Hrvatskoj

Planirane isporuke:

Dijagnosticki pregled
nacionalnog trzista kapitala

Preporuke za razvoj
nacionalnog trzista kapitala

Analiza usporedivih trzista
kapitala

Strateski okvir za razvoj
trzista kapitala u RH i
Akcijski plan




|zazovi s kojima se suoCavamo grupirani su u Cetiri cjeline
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Unaprjedenje
zakonodavnog okvira
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Istaknuti izazovi u dosadasnjim raspravama

Povecéanje broja Poboljsanje likvidnosti Unaprjedenje trziSne Unaprjedenje
uvrstenih drustava i atraktivnosti trzista infrastrukture zakonodavnog okvira

Izravno drzavno sudjelovanje na trzistu je ograni¢enog utjecaja
Mirovinski fondovi predstavljaju potencijal za potraznju (kao i depoziti)

Troskovi uvrstavanja (izravni i neizravni) vs ambicija poduzecéa
(pogotovo u uvjetima niskih kamatnih stopa)

Ocekivanja izdavatelja, odnosno aktualnih vlasnika vezano uz izlazak u javnost
Ocekivanja investitora vezano uz diversificiranu vlasni€ku strukturu i ,,free float”
Uloga regionalnog trzista

RjesSenje problema nedostatka kvalitetnih investicija i dugoro€nog rasta vrijednosti koji moze
privuci investitore i izdavatelje 17



Pregled dijela odabranih mjera za analizu na usporedivim trzistima

Povecéanje broja
uvrstenih drustava

Poticanje izdavanja
obveznica

ESG instrumenti
Poticanje IPO-ova
Fondovi usmjereni na
pojedine sektore
Poticanje ponude novih
proizvoda

Mjere privlaéenja novih
izdavatelja i uvrstenja
Koristenje MTP-a

PoboljSanje likvidnosti
I atraktivnosti trzista

Market making
Primarni dileri i brokeri
Izazovi poveéanja free
float-a za nova
uvrstenja

Poticanje malih
ulagatelja da sudjeluju
na trzistu kapitala
(investicijski ra¢uni)

Unaprjedenje trziSne

infrastrukture

Digitalizacija usluga
(digitalni onboarding)
Jacéanje financijske
pismenosti
Povecéanje
konkurentnosti kroz
smanjenje troskova

Analiza i pregled trzista

Transparentno
izvjeStavanje

Unaprjedenje

zakonodavnog okvira

Eliminiranje tzv. gold-
plating-a

Regulatorne mjere s
ciljem poticanja
sudjelovanja
izdavatelja i ulagatelja
na trzistu kapitala




Naredne aktivnosti

O‘;'i'fgt';’fn';{f /1. kvartal _gaden Il. polovica Prvi akcijski I kvartal
P 2024. ! 8 2024. plan 2026.

podrucja trzita kapitala

I. kvartal
2024.

Usporedna Strateski okvir

Dijagnosticki pregled ) e Il. kvartal s vew Il. polovica Drugi akcijski
nacionalnog trzita analiza trzista za razvoj trzista 2024
kapitala 2024. ; plan

kapitala kapitala u RH

Prvi Akcijski plan za provedbu
aktivnosti na temelju Strateskog Kratkoro¢ne mjere za unaprjedenje
okvira za razvoj trziSta kapitala u nacionalnog trzista kapitala
Republici Hrvatskoj

Drugi Akcijski plan za provedbu

aktivnosti na temelju Strateskog

okvira za razvoj trziSta kapitala u
Republici Hrvatskoj

Srednjoro€ne mjere za
unaprjedenje nacionalnog trzista
kapitala
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Hvala Vam na paznji!

\\\ v Zagreb, 05. lipnja 2024.




