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• Razvoj tržišta kapitala za 
MSP 

• Pronalaženje novog 
načina financiranja 

• Poticanje MSP na 
samostalnost 

• Tajvan primjer  

• Iskustva Taipei Exchange 

• Uspješno kotira više od 
2.000 malih i srednjih 
poduzetnika 

• Visokotehnološke 
kompanije 

• Start-up kompanije 
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 • Suradnja u istraživačkom 
dijelu projekta 

• Temelj za razvoj tržišta 

• Istraživanje regije i EU 

• Održivost tržišta za MSP i 
interes poduzetnika i 
investitora 

• Usporedba sa drugim MSP 
burzama u EU 

• Smanjivanje zahtjeva u 
odnosu na uređeno 
tržište 

• Informacije o troškovima 

• Pomoć izdavatelju u 
procesu 
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• Što MSP očekuju od tržišta 
kapitala 

• Interes postoji, ali ne i 
znanje 

• Iznos očekivanih troškova 

• Prikupljeni kapital 

• Ciljani iznos 

• Namjena 
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TRŽIŠTE KAPITALA 

Pomoć u 
prikupljanju 

novog  kapitala 

Izlaz iz dužničkog 
financiranja 

Ulazak novih 
investitora 

Širenje baze investitora i 
privikavanje na zahtjeve 

vanjskih investitora 

Prodaja samo 
dijela kompanije 

Zadržavanje 
većinskog dijela 

vlasništva 

Bonusi 
djelatnicima u 
vidu udjela u 

poduzeću 

PROBLEM PRIJENOSA VLASNIŠTVA 

Želja za prijenosom 
poslovanja na obitelj 

Upitna spremnost vlasnika 
na prijenos vlasništva ili 

poslovanja 

Prijenos samo poslovnog 
upravljanja i/ili prijenos 

vlasništva? 

Strah od „vanjskih 
investitora” 

Nerealna procjena 
poduzeća 

PROBLEMI FINANCIRANJA 

Kreditno sposobne kompanije:  

uspješne ali prezadužene, financiranje 70% dužničko, financiranje obrtnog 
kapitala kratkoročnim kreditima, potreban kapital za dugoročne investicije 

i razvoj 

Kompanije koje nisu kreditno sposobne:  

Brzorastuće, potreba za dodatnim kapitalom: investicije i rast,  

bez novčanih sredstava i velike imovine koja služi kao garancija za povrat 
kredita 



Tržište kapitala za mala i srednja poduzeća 

CILJ BURZE : „financijski hub” za financiranje i poticanje kompanija u svim fazama rasta 

: „mjesto susreta” kompanija i investitora 

: poticanje kompanija na korištenje sredstava vanjskih investitora 

 
 

Crowdfunding 
< 1 mio EUR 

Za: d.o.o. 
 
 

 

 

Tržište za mala i srednja 
poduzeća 

Prikupljaju 1-5 mio EUR 

d.d.- dionice 

Svi - obveznice 

 

 

Uređeno tržište 

Tvrtke sa iskustvom na 
tržištu kapitala 
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IZDAVATELJ 
Dionice 

Obveznice 

ZAJEDNICA 
INVESTITORA 

Institucionalni i privatni 

NACIONALNA 
STRATEGIJA 

Zakoni i porezi 

POSLOVNI 
SAVJETNICI 

Revizori, 
analitičari,pravni i 

financijski savjetnici 

TRŽIŠTE 
KAPITALA 

Pojačana likvidnost, 
jačanje tržišta,  

novi proizvodi 

SUDIONICI 
TRŽIŠTA 

KAPITALA 
Brokeri, Investicijske kuće 

i banke, Održavatelji 
tržišta 

FINANCIJSKI 
SUSTAV 

Jačanje sustava = 
smanjenje ukupnog 

duga 
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ZAGREBAČKA BURZA 

LJUBLJANSKA BURZA 

INVESTITORI 

SAVJETNICI 

IZDAVATELJI 
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IZDAVATELJ 
MSP 

Temeljni kapital 2-20 mio 
EUR 

• Prikupljaju kapital 1-5 mio 
EUR 

• Hrvatska i Slovenija 

• Kapital za rast i razvoj 

• Imaju strategiju 
poslovanja i dobre 
poslovne rezultate 

• Žele informacije o tržištu 
kapitala, financijskom i 
poslovnom upravljanju 

• Nisu spremni za 
samostalno izdavanje 
vrijednosnih papira 

INVESTITOR 

Institucionalni ili privatni 

 
• Privatni investitori: 

mobilizacija štednje 

• Institucionalni 
investitori: traže nove 
proizvode 

• Traži: sigurnost ulaganja 

• Traži: transparentnost 
poslovanja 

• Zanima ga rezultat 
poslovanja 

BURZA 

 

• Nadzire rad Savjetnika 

• Potiče ekosustav sa 
ciljem ulaganja u MSP 

• Surađuje sa bankama: 
novi proizvodi, 
refinanciranja, 
zajednički proizvodi za 
pomoć poduzetnicima 

• Educira ekosustav 

• Sudjeluje u inicijativi 
EU: Capital Markets 
Union  

SAVJETNIK 
Brokeri, investicijski 

savjetnici, konzultanti 

• Dobra reputacija i 
iskustvo 

• Iskustvo u procjeni 
vrijednosti tvrtke 

• Iskustvo u poslovnom i 
organizacijskom 
upravljanju 

• Vode izdavatelja kroz 
izlazak na burzu i 
naredne 2 godine 

• Zadatak: pomoći 
izdavatelju da se 
osamostali 
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Kontakt:  
progress@zse.hr 

Voditeljica Progress tržišta: Morana Plejić 
Zagrebačka burza d.d. 

Ivana Lučića 2a, Zagreb 
Tel: +385 1 4686 836 

 
 

ili putem naših savjetnika 

Zanima Vas tržište kapitala? 
Obratite nam se direktno 

mailto:progress@zse.hr

