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Globalne integracije?

2

Strukturno inflatorno, povećava neizvjesnost



Europa i SAD
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Što se događa u njemačkoj industriji? 
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I dalje u crvenom…
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Dinamika gospodarskog rasta eurozone i SAD-a 

SAD; 3,0%

EUROZONA; 0,3%
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eurozona i dalje blizu ruba 

recesije
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Kakvo je tržište rada u SAD-u? 
1
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9,1%

SAD; 3,3%

10,6%

eurozona; 2,6%

Ciljna razina; 2,0%

7

Stabilizacija rasta potrošačkih cijena u 
SAD-u i u eurozoni
…. inflacija još uvijek iznad ciljanih 2% 
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Ključne kamatne stope u SAD-u i eurozoni 
u očekivanju daljnjeg snižavanja…

5,5%
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4,25%
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ECB, 6. lipnja 2024.: „Upravno vijeće 
danas je odlučilo smanjiti tri ključne 
kamatne stope ESB-a za 25 baznih 
bodova. Uvjeti financiranja ostali su 
restriktivni zbog monetarne politike … 
što je pridonijelo smanjenju potražnje … 
te tako dalo velik doprinos smanjenju 
inflacije. Istodobno, unatoč napretku 
ostvarenom u proteklim tromjesečjima, 
domaći cjenovni pritisci i dalje su snažni 
u uvjetima povećanog rasta plaća te će 
inflacija vjerojatno ostati na razinama 
višima od ciljne u velikom dijelu sljedeće 
godine.”

Fed (FOMC), 12. lipnja 
2024.: „Odbor nastoji 
dugoročno postići 
maksimalnu zaposlenost i 
inflaciju po stopi od 2 posto. 
Odbor prosuđuje da su se 
rizici za postizanje njegovih 
ciljeva zapošljavanja i 
inflacije pomaknuli prema 
boljoj ravnoteži tijekom 
prošle godine. Ekonomski 
izgledi su neizvjesni, a Odbor 
je i dalje vrlo pozoran na 
rizike inflacije.
U prilog svojim ciljevima, 
Odbor je odlučio zadržati 
ciljani raspon stope saveznih 
fondova na 5-1/4 do 5-1/2 
posto.”



Azija (Kina i Japan)
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A s druge strane…što se događa u Kini?
Problemi u potrošnji… 
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Povjerenje potrošača na povijesno niskoj 
razini

Zaduženost kućanstava na povijesno visokoj razini
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…The People's Bank of China: kako potaknuti potražnju za stambenim kreditima?
Primarna kamatna stopa 5Y u Kini iznosila je u prosjeku 4,49 posto od 2019. do 2024., dosegnuvši 
najvišu vrijednost svih vremena od 4,85 posto u rujnu 2019. U veljači 2024. je stopa snižena na 
3,95%. Bilo je to prvo smanjenje stope od lipnja 2023. i najveće otkako je ta stopa uvedena 2019., 
jer je odbor pojačao napore da potakne potražnju za kreditima i preokrene pad nekretnina.
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Kina oko ruba deflacije; u Japanu inflacija stabilno 2-3%

5,4%

Kina; 0,3%

4,3%

Japan; 2,8%
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Devalvacija japanskog jena
USD/JPY

Izvor: BoJ, obrada HGK
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