Banke, uvjeti financiranja i
konkurentnost
Kako osigurati daljnji rast?

Tamara Perko
Hrvatska udruga banaka, direktorica
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Polazista o konvergenciji
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Konvergencija
realnog dohotka
po stanovniku
Hrvatske prema
prosjeku EU nije
okrenuta samo
espovratnim
sredstvima EU.

€

Trodkovi
financiranjai
priklju¢enje
europodrucju
takoder su imali
snazan utjeca;.

Troskovi
financiranja u RH
kre¢u se oko
prosjeka
europodrucja =
faktor
medunarodne
konkurentnosti.

Nastavak

konvergencije

iznad 80%
prosjeka EU
zahtijevat ce
nova rjesenja.

©

Reforme s ciliem
poboljSanja
investicijske klime
i veci oslonac na
trziSta kapitala, u
¢emu banke
imaju vaznu
ulogu.
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Realni BDP po stanovniku RH u % prosjeka EU

Ulazak u 2017..izlazak iz
proceduru procedure . 2020.: ERM 2,
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2019.
2014, 6/%
/
61% T T
Nacionalni  Investicijski
plan kreditni
zamijene rejting
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Izvor: Eurostat, preliminarna procjena

Euro
2024.
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skoro
sustizanje PL,
RO (79%)

5 Kao HU
Migracijski (77%)
saldo je
postao Bolje od
pozitivan, SK, GR, LV,
zaustavljen BG
pad broja
stanovnika
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Trendovi financiranja drzave

Prosjecna kamatna stopa na izdanja drzavnih obveznica Razlika prinosa (spread) u odnosu na njemacke 10-

godisnje drzavne obveznice
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» Kombinacija konvergencije obveznickih prinosa i javnog Hrvatska je konvergirala prema Sloveniji iako susjedna
duga ispod 60% BDP-a svela je udjel izdataka drzave za zemlja ima znatno bolji kreditni rejting.
kamate ispod prosjeka europodrucja = usporedivo s Slovenija ima rejting kao Ceska.
Ceskom i Slovenijom (kreditni rejting AA-).
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Trendovi financiranja kuc¢anstava

Prosjecna kamatna stopa na novoodobrene stambene

kredite 2015:1 - 2025:1  lako je RH usla u europodrucje neposredno prije

S o pocCetka najjaceg ciklusa rasta kamatnih stopa
e Stambeni krediti - nominalna = Stambeni krediti - realna (DFR s _0'5 na 4'0%) kamatni prijenOS je b|O jedan
od najslabijih u europodrucju.
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» Realna kamatna stopa na stambene kredite koleba
se oko nule.
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Usporedba s Ceskom i Slovenijom

Spread prosjeénih kamatnih stopa na stambene kredite u
odnosu na Njemacku 2015:1 - 2024:12

e SIS — ik (ol

f@ Razlika kamatnih stopa u odnosu na
-~/ Njemacku nakon ulaska u europodrucje
je negativna ili oko nule.

postotni bodovi

Izvor: ECB
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Sto to znaéi za potrosace?

» 2022.-2025. prosjecna EKS na stambene kredite
povecana je za manje od 1 postotni bod

» temeljna kamatna stopa Eurosustava u isto vrijeme

Mjesecna rata otplate stambenog kredita s rokom dospijeca

25 god. uz prosjecni EKS i prosjecna neto placa

201701 202001  2022:01 202501 povecana za 3,25 postotna boda (2,75 - (-0,50))
« veoma spor kamatni prijenos u Hrvatskoj
Glavnica u EUR 150.000  150.000  150.000 150000 . h5g rasta placa znatno povecana dostupnost kredita
Kamatna stopa EKS 4,82% 3,37% 2,98% 3,94%
MiseEsme) e U BUR 892 78 vy /el L Podaci za veljacu pokazali su daljnji snaZan pad

Prosjetna neto plada u prosjecne efektivne kamatne stope na 3,57%.

EUR* 775 871 966 1.361

Rata / placa 109,9% 84,6% 73.2% 57,4%

*Isplata u mjesecu za prethodni mjesec (prosinac), izvor: DZS
Napomena: nesluzbeni izracun uz pomoc funkcije PMT u Excelu
|zvor: HNB, vlastita obrada
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Opca obiljezja konvergencije troskova financiranja

fiskalna konsolidacija

ulazak u bankovnu uniju

Glavna karakteristika
prikazanih trendova:
DUGOROCAN
KARAKTER

strukturne promjene u gospodarstvu

efekti anticipacije priklju¢enja europodrucju i rasta kreditnog rejtinga

« Prikazani trendovi odnose se na sve vrste troskova financiranja, i one koji nisu prikazani (za poduzeca)
» (Cesto se mogu Cuti dva prigovora:
o ne-kamatni troskovi (naknade) nisu konvergirali

o banke “previSe zaraduju” (dvoznamenkasti ROE)
HRVATSKA UDRUGA BANAKA
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Prihodi od naknada i provizija / BDP

Neto prihodi kreditnih institucija od naknada i provizija u % BDP-a 2015.-

2024.
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Izvor: ECB, HNB

Udjel neto prihoda kreditnih institucija od naknada i provizija
u BDP-u 2016.-2024.
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Dugoroc¢ni padajuci trend sveo je ovaj udjel na oko 0,75%
« sli¢no kao u razvijenijim zemljama (npr. SLO)
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Neto kamatni prihod / BDP

Udjel ukupnog neto kamatnog prihoda u BDP- R
* pad u odnosu na maksimum iz

u 2015.-2024. 2023.

* zadnji kamatni ciklus manje
povecanje nego u Sloveniji

» omjer priblizno na razini sredine

3% 2020.

Ceska

Hrvatska * povecanje u najvecoj mjeri nije

povezano s poslovima sa

Slovenija
0, v
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0% prolazno vecih kamata po osnovi
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Efekt je prolazan

Kamatna stopa na prekonoéini depozit (DFR - Deposit « ocCekivana kamatna stopa ECB-a oko 2% = efekt ¢e se
facility rate ECB) priblizno prepoloviti
e EDrote ——ECBDFR » odrzavanje povrata na kapital iskljucivo povec¢anjem
6,00% volumena posla (kreditni rast)

Prognoza

|
|
9 |
o ! - vigkom likvidnosti i kapitala banke podrzavaju
nastavak kreditnog ciklusa i rasta u dugom roku
» zagovaraju politike koje pogoduju rastu i nastavku

konvergencije:

4,00%

3,00%
2,00%
1,00% reforme koje olakSavaju poslovanje i investicije

0.00% razvoj trzista kapitala
(vise vlastitog kapitala = vec¢i bonitet duznika)
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Povrat na kapital
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S ROE od 16,6% (EBA) hrvatske banke
su na 10. mjestu na prikazanoj listi
europskih drzava.

Cetiri zemlje CEE koje imaju nizi ROE:
SI, CZ, ES, SK

HRVATSKA UDRUGA BANA\KAI@|
CROATIAN BANKING ASSOCIATION



13

Zakljucci

1 Vazna uloga konvergencije ukupnih troSkova financiranja u konvergenciji realnog dohotka po stanovniku
prema prosjeku EU proteklih godina.

2 Troskovi financiranja danas predstavljaju faktor medunarodne konkurentnosti hrvatskog gospodarstva.

3 Za daljnje iskorake potrebne su druge politike koje banke mogu snhazno podrzati:
» Poboljsanje poslovne i investicijske klime

* Razvoj trzista kapitala

o Instrumenti s fiksnim dohotkom (novi nacini financiranja javnih projekata)
o Equity

o Potpora implementaciji StrateSkog okvira za razvoj trzista kapitala do 2030.
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